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1. Produits de base  

 
 Qu’est qu’un contrat forward ? Qu’est ce que le prix forward ? Quelles sont les différences 

entre un contrat forward et un contrat future ?  
 
Un contrat forward est un contrat de gré à gré (OTC) dont le prix échangé est fixé à la signature 
et sera réglé à maturité en échange du sous-jacent. 
Un prix forward est défini par la relation suivante :       

   
Un contrat future quant à lui est un contrat standardisé et échangé sur des marchés organisés. 
Ce contrat est négocié par le biais d’une institution boursière. 
 
 

 Qu’est qu’un call, une option asiatique, une option lookback, barrière (up and out…Etc.), 
digitale, bermudéenne, une obligation, un swap de taux, un swaption, un caplet, un floorlet…  

 
Call : Option d’achat 
Option asiatique : Contrat donnant droit à son détenteur de prendre comme référence le cours 
moyen d’un sous-jacent, tout en ayant un prix d’exercice fixe. 
Option lookback : Une option lookback est une option dont la valeur sera fonction de la valeur 
minimum ou maximum du prix du sous-jacent atteint pendant toute la durée de vie de l'option. 
Les options lookback existent en deux variantes, avec un prix d'exercice fixe et avec un prix 
d'exercice variable. 
Option barrière : une option standard qui disparaît (knock-out) ou apparaît (knock-in) si le prix 
du sous-jacent touche une certaine valeur définie. 
Option digitale : Une option qui confère à son acheteur une somme (A) fixe d’argent ou (M) 
unité du sous-jacent si le cours du sous-jacent atteint ou franchit le prix d’exercice 
préalablement fixé. 
Option bermudéenne : Une option exerçable uniquement à certaines dates comprises entre la 
date d’émission et la date d’échéance. 
Une obligation : c’est une dette 
Swap de Taux : Contrat bilatéral dans lequel les parties s’accordent pour échanger des flux 
d’intérêts fixes contre des flux variables, en général dans la même devise. Lorsqu’une l’une des 
deux parties s’engage dans un swap dit « payeur », elle s’engage à verser un taux d’intérêt fixe, 
appelé « taux de swap ». Elle obtient, en échange, le versement périodique de taux variables, 
indexés sur une référence telle que le LIBOR  
Swaption : Swaption est la contraction des mots swap et option. Il s'agit d'une option négociée 
de gré à gré sur un swap : elle donne le droit de contracter un call swaption ou un put swaption, 
selon les conditions prévues dans le contrat optionnel. 
Caplet : contrat pouvant être assimilé à une option d’achat, négocié de gré à gré, et donnant la 
possibilité à son détenteur de percevoir un flux financier si le niveau du taux de référence 
excède un seuil fixé à l’avance. 
Flooret : contrat pouvant être assimilé à une option de vente, négocié de gré à gré, et donnant la 
possibilité à son détenteur de percevoir un flux financier si le niveau du taux de référence est en-
deçà d’un seuil fixé à l’avance 
 
 

 Qu’est ce qu’une option européenne/américaine ? Vanille/exotique ? Path-dependant ?  
 
Option européenne : option d’achat ou de vente ne pouvant être exercée qu’à sa date 
d’échéance 

http://financedemarche.fr/finance/quest-ce-que-le-taux-libor-definition-methode-de-calcul
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Option américaine : option d’achat ou de vente pouvant être exercée à tout moment 
Option vanille : c’est une option « commune » comme un call ou un put 
Option exotique : c’est un produit dérivé plus complexe que les options vanilles  
Option Path-dependant : Options dont la valeur à l'échéance est fonction de la valeur prise par 
le sous-jacent au cours de la vie de l'option, par opposition aux options vanille, dont la valeur de 
l'option à échéance dépend uniquement de la valeur du sous-jacent à échéance. 
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2. Définitions de base  

 Qu’est ce qu’un taux repo ? Un dividende ?  
 
Taux de repo : appelé aussi taux refi par la BCE, c’est le taux de refinancement. C’est le principal 
taux directeur des banques centrales permettant de réguler l’activité économique par l’apport 
ou le retrait de liquidités. 
 
Dividende : Le dividende correspond à l'argent que l'actionnaire d'une société reçoit chaque 
année. Lorsqu'un actionnaire achète des actions d'une entreprise, il en devient 
propriétaire d'une partie. Le dividende est une partie de ce bénéfice qui est reversée aux 
actionnaires. 
 

 Qu’est ce que la volatilité ? La volatilité historique ? La volatilité implicite ?  
 
Volatilité : La volatilité est l'ampleur des variations du cours d'un actif financier. Elle sert de 
paramètre de quantification du risque de rendement et de prix d'un actif financier. Lorsque 
la volatilité est élevée, la possibilité de gain est plus importante, mais le risque de perte l'est 
aussi. 
 
Volatilité historique : quantité de variabilité du rendement d’un actif basée sur l’historique des 
cours. 
 
Volatilité implicite : utilisée uniquement sur les options. C’est la perception du marché 
concernant le futur du sous-jacent. A savoir que la volatilité implicite a toujours tendance à 
revenir vers sa moyenne. 
 

 Qu’est-ce que le smile de volatilité ?  
 
Smile de volatilité : Afin de tenir compte des risques symétriques de certains actifs, les marchés 
d'options s'adaptent et évaluent plus haute la volatilité implicite des options en dehors de la 
monnaie de part et d'autre. Lorsqu'on représente graphiquement la volatilité en fonction des 
prix d'exercice par exemple, elle forme une courbe en forme de parabole, de "sourire".  
 

 Qu’est ce que le ratio de Sharpe ? Le beta et l’alpha d’un titre ?  
 

Ratio de Sharpe : permet de mesurer la rentabilité d’un portefeuille en fonction du risque pris. e 
but de ce ratio étant à terme de pourvoir constituer le portefeuille possédant le plus faible taux 
possible de risque, pour un rendement maximum, son application repose sur plusieurs 
hypothèses sous-jacentes: 

- Un unique portefeuille risqué ne peut être comparé à la fois qu’à un unique portefeuille sans 
risque. 

- Aversion totale au risque de la part de l’investisseur. 

- Distribution selon une loi normale des rendements dans le cadre moyenne-variance. 

 

http://www.strategies-options.com/fic/326-volatilite-implicite.html
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-Si le ratio est négatif, on en conclut que le portefeuille sous performe un placement sans risque 
et donc il n’est pas logique d’investir dans un tel portefeuille. 

-Si le ratio est compris entre 0 et 1, cela signifie que l’excédent de rendement par rapport au 
taux sans risque est plus faible que le risque pris. 

-Si le ratio est supérieur à 1, alors le portefeuille surperforme un placement sans risque et donc il 
génère une plus forte rentabilité. 

 
Beta : un coefficient de volatilité et/ou de sensibilité Le bêta, ou coefficient bêta, d'un titre 
financier est un coefficient de volatilité ou de sensibilité qui indique la relation existant entre les 
fluctuations de la valeur du titre et les fluctuations du marché. 
 
Alpha : sur-performance d’un porfeuille selon de MEDAF. Plus le alpha est grand, mieux cela est. 
 

 Que sont les « greeks » ? Comment puis-je me Hedger ? Dans quel ordre ? 
 
Greeks : ce sont des outils de mesure pour calculer la performance d’un sous-jacent ou option. 
 
Delta : sensibilité de la valeur actuelle de l’option par rapport au prix du sous-jacent actuel. 
 
Gamma : taux de variation du delta de l’option par rapport au prix du sous-jacent. Il mesure la 
convexité, donc la rapidité, du prix de l’option par rapport au prix du sous-jacent. 
 
Vega : sensibilité de l’option par rapport aux variations de la volatilité 
 
Thêta : taux de variation de l’option par rapport à la durée de vie de l’option 
 
Rhô : mesure la variation du prix de l’option pour une variation de 1% du taux d’intérêt sur la 
période considérée 
 
Volatilité implicite  

La VI est la perception du marché concernant le futur du sous-jacent. Donnée sous forme de 
pourcentage et exprime une distribution probable des cours du sous-jacent sur une période 
future donnée.  
 
Se hedger : couvrir sa position.  
1) On se vega-hedge en vendant des actions pour réduire le risque de volatilité 
2) On se gamma-hedge 
3) On se delta hedge en prenant une position opposée sur le sous-jacent de quantité delta 
afin de construire un portefeuille delta-neutre 
4) ON NE PEUT PAS SE THETA-HEDGE car on ne peut pas contrôler la notion de temps, elle 
est toujours la même 
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3. Principe d’arbitrage  
 

 Qu’est ce que la relation de parité Call-Put ? Est-ce toujours une égalité ?  
La parité Put-Call fait référence a une condition d’équilibre élémentaire entre le prix d’un call et 
le prix d’un put, tous deux de type européen, dotés d’une même échéance et d’un prix 
d’exercice égal : 
 

            
 

Où : 
– c : Prix du call 

– K : Prix d’exercice 
– r : Rendement de l’actif sans risque 

– T : Durée de vie de l’option 
– p : Prix du put 

– S : Prix de l’action 
 

Si cette relation n’était pas respectée, cela créerait des opportunités d’arbitrage. 

 
 

 Pouvez-vous établir une relation entre les taux de change spot et forward?  
 

Le prix d’un forward est le résultat entre le cours spot plus ou moins le différentiel de taux 
d’intérêts entre les deux monnaies. 

La différence entre le cours spot et le cours à terme s'appelle les points de terme. Si le cours à 
terme de la devise est supérieur au cours du comptant, le cours à terme est dit en report. Si le 
cours à terme de la devise est inférieur au cours comptant, le cours à terme est dit en déport. 

Acheter à terme une devise A par rapport à une devise B à une date t revient à emprunter sur la 
période donnée la devise B, la vendre au comptant contre la devise A, et placer la devise A au 
taux d’intérêt. 

Vendre à terme une devise A par rapport à une devise B à une date t revient à placer sur la 
période donnée la devise B, après l'avoir achetée au comptant contre la devise A, grâce à un 
emprunt de la devise A au taux d’intérêt. 

 

 Qu’elles sont les bornes inférieures et supérieures du prix d’un call européen ?  
Pour le call 
      

                          

Pour le put  
         

                      

 

 Pourquoi le prix d’un call européen est-t-il convexe par rapport au strike ? En est-il de même 
pour un Put ?  

 



  Page 7 sur 36 
  

Les prix des Calls/Puts sont convexes par rapport au strike. Cette propriété correspond à la 
stratégie Butterfly spread. On vérifie que cette stratégie a également un payoff positif dans tous 
les états de la nature ce qui implique la convexité. 

 

4. Notions de base en gestion  

 
 Qu’est-ce que la gestion alternative ? Qu’est-ce que la gestion classique ?  

Gestion alternative : contrairement à la gestion traditionnelle, elle est décorrélée des marchés 
financiers et vise un objectif de performance "absolue", et non relative à un benchmark. 
L'investisseur n'est donc plus exposé à l'orientation du marché, mais directement à la 
performance du gérant du fonds. 

Ce dernier a pour but d'exploiter l'inefficience des marchés pour améliorer les performances de 
son portefeuille, grâce à des stratégies d'arbitrages mais également à un éventail de produits 

financiers plus importants qu'en gestion traditionnelle. Un fonds alternatif pourra ainsi utiliser 
tous types de produits dérivés à effet de levier mais également la vente à découvert. 

Gestion classique : regroupe les types de gestion "benchmarkés", c'est à dire visant à investir 
dans un type d'actif financier défini et à comparer la performance du fond à un actif de 
référence tel qu'un indice. 

L'orientation du marché de référence jouera donc un rôle prépondérant dans de tels fonds, 
qu'ils soient gérés de manière "passive" ou indicielle, ou bien de manière "active" à travers des 
stratégies de stock picking par exemple. 

 

 Qu’est-ce qu’un Hedge Fund ?  
 
Le terme Hedge Funds correspond aux fonds spéculatifs. Ils sont un des piliers de la gestion 
alternative, tout comme le private equity et l'investissement immobilier. Leurs stratégies 
d'investissement reposent sur des prises de risques élevées et donc des espérances de gain 
élevées. 
 

 Qu’est-ce que la gestion coussin ? Un CPPI ? Un OBPI ?  
 
Gestion coussin : une gestion où on minimise le risque sans remettre en cause le niveau de la 
protection. Le « coussin » est évalué par la différence entre la valeur initiale du produit et la 
valeur actuelle minimum nécessaire pour offrir la garantie en capital à échéance. 
 
CPPI : Constant Proportion Portfolio Insurance. Technique de gestion dynamique qui permet 
d’assurer une garantie minimale à l’échéance à l’investisseur. Le gérant ajuste de façon régulière 
et dynamique l’exposition aux actifs risqués 

Avantages :  
- Le niveau d’indexation peut dépasser 100% en cas de performance immédiate du sous-jacent 
risqué, et générer un meilleur rendement global pour le fonds 

https://www.abcbourse.com/apprendre/19_gestion_active_passive.html
https://www.abcbourse.com/apprendre/19_gestion_active_passive.html


  Page 8 sur 36 
  

Inconvénients :  
- Risque de monétarisation (le niveau d’exposition à l’actif risqué devient nul) si le sous-jacent 
risqué sous- performe dès le lancement du fonds 

OBPI: Option Based Portfolio Insurance. Le point commun avec la méthode CPPI est que l’on 

base la « sûreté » du montage sur l’acquisition d’obligations. Le gérant achète, à l’origine du 

montage, la quantité d’obligations nécessaires pour avoir la garantie de retrouver le capital 

originel en ne tenant compte que de ces obligations. Ensuite, avec la liquidité dégagée nommée 

"coussin" (ce qui n’a pas été investi en obligations) le gérant va, à l'instar de la méthode CPPI, 

acheter des actifs risqués. La différence entre les deux méthodes réside dans le fait que, dans le 

cas présent, le gérant va acheter des options, en essayant d’anticiper des hausses et des baisses 

de valeur de coupons. Dans le cadre de notre site, les options sont des droits d’acheter ou de 

vendre des actions du CAC40. Ainsi si le CAC40 monte, le droit d’acheter des actions CAC40 

gagne de la valeur ! 

- Qu’est-ce qu’un tracker ?  
 
Tracker : fonds indiciel coté, qui est un type de fonds de placement en valeurs mobilières 
reproduisant un indice boursier (un « fonds indiciel »), un actif ou tout simplement une stratégie 
et négociable en bourse. 
 

 Citez-moi différents types d’OPCVM et d’instruments à effet de levier.  
 
- SICAV : Société d’Investissement à Capital Variable. Elle gère un portefeuille de valeurs 
mobilières et qui émet des actions au fur et à mesure des demandes de souscriptions. L’acheteur 
d’actions de la SICAV devient donc actionnaire de celle-ci avec les droits qui y sont attachés 
(droit de vote, droit aux dividendes…) 
- FCP : Fonds Communs de Placement. C’est une copropriété de valeurs mobilières qui 
émet des parts. En achetant des parts, l’investisseur devient membre d’une copropriété de 
valeurs mobilières mais ne dispose d’aucuns des droits liés à la qualité d’actionnaire. La gestion 
du FCP est assurée par une société commerciale dite « société de gestion » qui agit dans l’intérêt 
des porteurs de parts ou actionnaires. 
 
Instruments à effet de levier : 
 
- CFD : contract for the difference. 
- Forex : marché des devises 
- Options 
 

 Avez-vous déjà pris position sur des actions ? Si oui laquelle ou lesquelles ? Pourquoi ? 
 
Ici l’objectif est clairement de montrer que vos choix sont logiques et que vous connaissez la 
gestion active. Vous devez pouvoir expliquer que vous avez pris une position (réelle ou fictive) 
sur une certaine entreprise car par exemple elle annonce un nouveau produit qui est 
révolutionnaire, que vous allez shorter parce que les résultats sont en constantes baisses etc… 
L’objectif ici est d’argumenter. Le mieux étant de fournir une fiche détaillée avant l’entretien de 
vos prises de position (réelles ou fictives) à votre recruteur pour qu’il jauge de vos compétences 
en gestion active. 
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5. VBA 

 

 
 Que veut dire Option Explicit ? Option Base 1 ?  

 
Option Explicit : Cela veut dire « déclarer toutes les variables dans le code du module » pour que 
le code soit plus propre et qu’on puisse détecter certaines erreurs plus facilement. 
 
Option Base 1 : spécifie la limite inférieur de la dimension des tableaux à 1 et non pas 0. 
 

 Comment tracer un graphique ? Imprimer ?  
 
Tracer un graphique : il faut tout d’abord définir des valeurs pour ce graphique dans les 
colonnes d’un fichier Excel. Sélectionner ces valeurs puis utiliser la fonction « ActiveChart ». 
Imprimer : « print » 
 

 Comment fait-on une structure ?  
 
1) Créer le début de la structure avec la procédure « Private Structure » ou « Public 
Structure » 
2) Ajouter des éléments dans le corps de la structure. Une structure doit obligatoirement 
avoir un élément à l’intérieur où chaque élément doit être déclaré et spécifié avec un chemin 
d’accès. 
Un exemple via le site www.docs.microsoft.com : 
 
Private Structure employee   
    Public givenName As String   
    Public familyName As String   
    Public phoneExtension As Long   
    Private salary As Decimal   
    Public Sub giveRaise(raise As Double)   
        salary *= raise   
    End Sub   
    Public Event salaryReviewTime()   
End Structure   
 

 Qu’est qu’un module de classe ?  
 

Une classe permet de définir les propriétés, les méthodes et les événements propres à un 
domaine.  
En VB, le code correspondant est stocké dans un module d'un type particulier, le module de 
classe (extension .cls). 
 

 Quelle est la différence entre une procédure (sub) et une fonction ?  
 
Procédure : forme d’instruction dont l’exécution dépend de paramètres mais qui ne retourne 
rien 
 
Fonction : forme d’instruction composée dont l’exécution dépend de paramètres 
 

http://www.docs.microsoft.com/
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 Comment faire une boucle « while » ? 
 
On traduit la boucle « while » par le « tant que… ». En d’autres termes, tant qu’on a une certaine 
condition, on exécute une certaine instruction. Si la condition n’est pas plus respectée, on arrête 
la boucle. 
 
Sub boucle_while() 
 
    While [condition] 
        'Instructions 
    Wend 
 
End Sub 
 

 Comment faire une boucle « For » ? 
 
On traduit la boucle « for » par « pour de …à… ». En d’autres termes, tant qu’on a une certaine 
condition, on exécute une certaine instruction pour chaque terme jusqu’au dernier. 
 
Sub boucle_for() 
 
    For i = 1 To 5 
        'Instructions 
    Next 
 
End Sub 
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6. Connaissance de l’environnement en Finance 

 
 

 Quelle est l’influence d’une baisse des taux directeur sur le marché equity?  
 
Les investisseurs n'auront aussi aucun intérêt à placer leur épargne. Les investisseurs 
préféreront donc investir directement sur les marchés actions. Ce transfert de liquidités des 
placements à court terme vers les actions se traduit automatiquement par une augmentation 
des cours. Une offre stable mais une envolée de la demande. Mais ce n'est pas la seule raison 
qui pousse le cours des actions à s’accroître. En effet, une hausse de la consommation et des 
investissements des entreprises vont mécaniquement améliorer les perspectives de croissance 
des sociétés. Les cours d'une action étant liés à la croissance à venir, les cours augmenteront 
donc. 
 

 Que pensez-vous de l’économie actuelle ? De son évolution à court terme ?  
 

 Que pensez-vous de l’OPEP ?  
 

 Quelles sont les différentes crises de marché financier que vous connaissez ? Quelles en 
étaient les raisons ?  

 

 Vous avez 1 million d’euros. Qu’en faites-vous ?  
 

 Dans les accords de Bâle III, combien une banque doit-elle détenir en fond propre ?  
 

- Exigence minimale de fonds propres réglementaires (Tier 1 et Tier 2) en regard des 
risques pondérés reste inchangée et égale à 8 %. (ratio de McDonough*). Le tier 1 étant le 
« noyau dur » des fonds propres (contient entre autre le capital social et les résultats mis en 
réserve) et le tier 2 étant le tier 1 + des fonds de garantie ou encore des provisions. 
- Augmentation du ratio de fonds propres durs, ratio Core Tier One, à 4,5% + un matelas 
de sécurité de 2,5% soit 7%. 
 
 
 

7. ACTUALITES 
 

 A combien est le CAC 40, le Nasdaq, le DJ, le Bitcoin etc… ? Connaître environ les valeurs 
importantes. 

 

 A combien est le Libor 3 mois ? Euribor 3 mois ? 
 

 Existe-t-il des M&A récentes pouvant influencer le marché ? 
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SWAP 

Les swaps de taux  

C’est un contrat de gré à gré qui permet d'échanger, sur la base d'un montant nominal, les flux 

d'intérêts calculés sur un taux fixe contre les flux d'intérêts calculés sur un taux variable  

Les swaps de taux permettent de se couvrir contre le risque de taux mais peuvent aussi être des 

instruments de spéculation pour le trader. 

Une société anticipant une baisse des taux peut transformer un endettement à taux fixe en un 

endettement à taux variable.  

Cross currency swap  

C’est un swap de taux dans lequel les deux jambes sont libellées dans des devises différentes.  

C’est un produit dérivé de taux, contrairement au swap de change (FX swap) qui est un dérivé de 

change.  

OIS (Overnight Indexed Swap)  

C’est un swap de taux dans lequel la jambe variable est indexée sur le taux au jour le jour (EONIA 

pour l'Euro) et les intérêts capitalisés sur la jambe variable. Généralement d’une durée 

beaucoup plus courte que les swaps de taux dis « classiques ».  

Swaption ou option sur swap  

C’est une option, donc un contrat donnant à l'acheteur, le droit, mais non l'obligation, contre le 

paiement d’une prime, de mettre en place un swap avec le vendeur ayant des caractéristiques 

définies lors de la signature du contrat. 

CFD  

"contract for difference" = “contrat sur différence".  

Il repose sur un sous-jacent. 

Ils sont cotés en continu, et les courtiers qui les crées suivent en permanence l'évolution de leur 

sous-jacent et répliquent son évolution.  

 

Les warrants  

Instrument financier émis par un établissement bancaire et non par des cocontractants comme 

dans le cas d'une option. 

En revanche contrairement aux options, la vente à découvert des warrants est impossible. 

Rappel : une vente à découvert est la vente d’un actif financier qu’on ne possède pas dans le but 

de le racheter moins cher dans le futur et ainsi faire des bénéfices. 

 



  Page 13 sur 36 
  

Dérivés de crédit  

Définition  

Un dérivé de crédit est un produit dérivé dont le sous-jacent est un actif de type crédit (une 

créance ou une obligation). L’objectif de cet instrument est de transférer les risques concernant 

le crédit, sans transférer l'actif lui- même.  

Utilisation  

L’objectif est de se couvrir contre le risque de défaut des contreparties.  

Utilisés par les prêteurs mais aussi par les emprunteurs dans le but de se couvrir contre des  

fluctuations des conditions de marché qui pourraient entrainer une dégradation de leurs 

conditions de financement.  

Credit swaps  

Echange des revenus issus de 2 créances ou portefeuilles de créances. 

Total return swap : Echange de la totalité des revenus générés par un portefeuille de crédits 

contre un revenu fixe prédéterminé, indexé par exemple sur un taux de référence.  

Credit options  

Option sur obligations.  

Un investisseur qui détient des obligations qui anticipe une diminution de leur valeur peut 

acheter des put sur ces obligations pour se couvrir. 

Un émetteur d'obligations qui anticipe une augmentation des taux peut lui se couvrir en utilisant 

des options.  

Credit default swap (CDS)  

Un vendeur de protection s'engage, à dédommager l'originateur en cas d'événements négatifs 

sur son portefeuille en échange du versement d'une prime. Plus le fonctionnement d’une option 

qu’un swap.  

« Basket CDS » :  

Entité sous-jacente est un « panier » d'entités, et l'actif sous-jacent est un panier d'actifs, par 

exemple une liste d'obligations. 

La valorisation de ce type de contrat dépend alors de la corrélation des actifs sous-jacents entre 

eux.  

Credit linked notes - obligations synthétiques  

Emission de titres dans le but de se couvrir du risque de crédit. 
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L’acheteur des titres subira une suppression ou une diminution des remboursements en cas de 

survenue d'événements de crédits spécifiés à la signature du contrat.  

Ce sont des obligations classiques combinées à une option de crédit. Le prix à l'émission est 

donc moins élevé.  

Les CLN permettent d’augmenter le rendement et de diversifier la partie obligataire d'un 

portefeuille. Il s'agit d'un investissement dynamique.  

Floored CLN  

Si aucun aléa de crédit ne survient sur l'entité de référence, l'investisseur reçoit un coupon 

équivalent au taux 3 mois Euribor + un spread fixé à la signature du contrat. Si un aléa de crédit 

survient, aucun coupon ultérieur n'est payé. 

CLN linéaire sur panier - Basket CLN  

Comme pour le Basket CDS c’est un panier d'entités qui est pris en compte. L’investisseur recoit 

un coupon équivalent au taux 3 mois Euribor + un spread fixé à la signature du contrat. Pour 

chaque défaillance, le montant de base comme le montant du coupon se réduisent.  

First-to-Default (FTD)  

Si aucun événement de crédit ne se produit sur le panier d'entités, l’investisseur reçoit un 

montant prédéterminé à la signature du contrat. Si un événement de crédit survient sur une 

seule des entités du panier, plus aucun coupon n'est payé.  

CDO  

Collateralized Debt Obligation. Produit dérivé de crédit faisant référence à un portefeuille 

d'obligations, de prêts, de créances, de titres adossés à des actifs ou même d'autres CDOs. Les 

actifs et leurs revenus sont ainsi titrisés ans un même et unique produit.  

ABS  

Asset Backed Securities. C’est une forme de titrisation. Les titres adossés à des actifs sont des 

titres dont la valeur, le nantissement et les flux sont dérivés d’un actif ou d’un portefeuille 

d’actifs. Les titres en question sont généralement peu liquides et parfois difficilement estimables 

à leur juste valeur. 

RMBS : 

Residential Mortgage Backed Security. C’est un produit financier issu de la titrisation de crédits 

hypothécaires résidentiels. Il permet aux établissements financiers de s’en décharger auprès 

d’autres établissements, éliminant ainsi le risque de non remboursement adossé à ces prêts. 

 

 



  Page 15 sur 36 
  

Produits structurés  

• Quelles sont les grandes familles de produits structurés ?  

- Protection du capital  

- Optimisation  

- Participation 

- Levier 

Protection du capital 

Les produits à capital garanti sont des structures où le remboursement du capital à maturité est 

garanti (hormis le risque émetteur) tout en donnant une certaine exposition à la performance du 

sous-jacent. 

Optimisation de performance 

Les produits à optimisation de performance sont des produits où le remboursement du capital à 

maturité n’est pas garanti, où la participation à la performance positive est limitée, mais où la 

participation à la performance négative peut être entière. 

L’objectif est alors d’obtenir un rendement plus élevé. 

Participation 

Les produits à participation sont des produits où le remboursement du capital à maturité est peu 

garanti, où la participation à la performance positive est généralement incluse  

Levier 

Les produits à levier sont des produits où le remboursement du capital à maturité n’est pas 

garanti, et où la participation à la performance du sous-jacent peut être supérieure à 1. 

• Pouvez-vous expliquer le fonctionnement d’un Barrier Reverse Convertible ?  

Sous jacent + Short Put Down and In  

3 cas à maturité  

⁃  Barrière non franchie : Capital intacte + coupons  

⁃  Barrière franchie : Put Down and In activé  

Si remonte au-dessus de la barrière à maturité : Capital intacte + coupons  

Si ne remonte pas au-dessus de la barrière à maturité : Capital tronqué du pourcentage de chute 

du sous-jacent + coupons 

• Savez-vous ce qu’est une barrière européenne ? 

Barrière européenne = « observation in fine » ou « observation à maturité ».  
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On observe le niveau du sous-jacent pour déclarer si un évènement de barrière a eu lieu 

uniquement le dernier jour. 

• Une barrière américaine ? 

Barrière américaine = « observation en continu ». On observe tous les jours le niveau du sous-

jacent pour déclarer si un évènement de barrière a eu lieu. 

En plus :  

Observation au close = « observation discrète ». On observe tous les jours à la clôture le niveau 

du sous-jacent pour déclarer si un évènement de barrière a eu lieu. 

Laquelle des deux est la plus risquée pour un investisseur ?  

Barrière américaine  

• Qu’est-ce qu’un termsheet ?  

De manière générale, un term sheet est un document court synthétisant les principaux termes 

d'un contrat : sous-jacent, nominale, maturité, taux appliqués … 

• Un code isin ? 

Le code ISIN est le code d'identification d'une valeur boursière car une société peut avoir 

plusieurs valeurs placées sur différents marchés 

Ce code ISIN comporte 12 caractères dont les 2 premières lettres correspondent à la nationalité 

de l'entreprise. 

• Savez-vous ce qu’est une option quanto ? 

Option quanto est un produit dérivé dont le payoff est payé dans une devise particulière mais 

dont les sous-jacents sont issus d’un marché étranger, donc libellés dans une autre devise, avec 

un taux de change à maturité fixé à l’avance, permettant aux investisseurs de limiter leur 

exposition au risque de change. 

La plupart du temps, ce taux de change est fixé à 1:1. 

Exemple : un call à la monnaie sur Apple, en quanto euros. Si Apple termine en hausse de $10, 

l’investisseur recevra 10€. 

Inverse d’une Option Composite qui, elle, laisse l’investisseur exposé à l’évolution du taux de 

change à maturité. 

• Quelle différence entre une cotation clean et dirty sur le marché secondaire ? 

Pour compliquer le tout, il existe deux méthodes de présentation du prix de cotation en pour-

cent. 

L'une d'entre elles donne le prix d'un produit structuré en y incluant les intérêts accumulés 

jusque-là. Cette méthode est connue sous le nom de «dirty pricing».  
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Dans la seconde le coupon n'est pas intégré dans le prix du produit structuré, mais traité 

séparément, comme pour les obligations. Cette manière de déterminer le prix est appelée « 

clean pricing».  

Phoenix Autocall 

Obligation zero coupon + option digitale + short put down and in  

 Tant que le sous-jacent est au-dessus d’un certain niveau A : l’investisseur perçoit un 

coupon.  

 Si le sous-jacent est au-dessus d’un certain niveau B, alors le produit est 

automatiquement rappelé : l’investisseur perçoit son coupon, mais le produit s’arrête.  

 Enfin, si le sous-jacent est en-dessous d’un certain niveau C, l’investisseur risque alors 

d’être exposé à terme à la performance négative du sous-jacent. 

Barrière Coupon. Si garantir le coupon, à la fin de période il faut mettre une Barrière Coupon à 

0%. Ce qui augmente le coût du produit structuré, et donc diminue le niveau de coupon. 

Autocall Trigger. Si on veut s’assurer que le produit arrive à maturité, il faut placer la barrière 

autocall à un niveau infiniment positif. L’impact sur le coût du produit est alors incertain. En effet  

cela augmente les chances de l’investisseur de percevoir des coupons jusqu’à maturité mais cela  

l’expose plus au franchissement de la barrière de protection, et donc cela augmente son risque 

d’entamer son capital. 

Effet mémoire. Le vendeur du produit peut proposer une caractéristique « Effet mémoire » à 

l’investisseur, cela permettra alors à l’investisseur de percevoir un coupon raté (dû au 

franchissement à la baisse de la barrière coupon) au prochain trimestre si le sous-jacent franchi 

la barrière à la hausse. 

Single ou Worst of. Augmentation du nombre de sous-jacents présents dans le produit.. C’est 

alors la plus mauvaise performance des trois sous-jacent que l’on retiendra (worst of) pour 

déterminer le franchissement des barrières. 

Autres produits : Athéna, certificat bonus, certificat outperformance, certificat airbag … 

Contango , c’est le « report ».  

Contango correspond à une situation où le prix comptant d’une valeur, qu’il s’agisse d’une action 

ou d’une matière première, est inférieur à son prix futur. Techniquement, cela signifie qu’il y a 

une prime au propriétaire d’un stock.  

Backwardation, Discount c’est le « deport ». 

Backwardation est, à l’inverse, la situation où le prix comptant est inférieur au prix futur.  

 

 
 



  Page 18 sur 36 
  

Réponses au Google Form concernant les entretiens en finance 
 

Indicateurs de lecture  
Difficulté de l’entretien : de 1 (facile) à 10 (difficile) 
Expérience positive/négative : de 1 (négative) à 10 (positive) 

  

SALES 
 
Rouvier Associés  
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique et de personnalité  
Examen en interne : Non  
Offre de poste : Oui  
Expérience positive/négative ? 8   
 
BNP Baribas - Assistant Sales 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions : 
Questions entretien fixed income / produits structurés : 

- Actualiser un bond  
- CLN  
- CLN Basket 
- Evénement de crédit  
- CDS  
- Pricing CDS  
- Lemme d'ito  
- Développement de Taylor  
- Formule du Call sous B&S  
- Composition de la formule de B&S (ne pas oublier les dividendes) 
- De quoi est composé un Athéna  
- Qu'est qu'une option digitale, son payoff 
- Qu'est-ce qu'un PDI, son payoff  
- Prix de l'Athéna si la volatilité augmente  

 
Société Générale - Assistant Sales FX  
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions : 

- Brainteaser   
- Tracer call à échéance / call à 6j  
- Impact des taux sur les devises  
- Formule de B&S  
- Cours de l'EUR/DOL  
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- Un fait d'actualité qui impact le marché des changes  
- Report / Deport  
- Côté au certain / incertain  

 
Société générale - Sales FX  
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions : 

- Options payoff 
- ATM option 
- B&S model 
- Calcul de forward 
- Différence future forward  
- Calcul d'un bond 
- Taux banques centrales + Libor USD/GBP/EUR 
- Brainteaser 
- Actualité 

 
Société Générale - Assistant Sales Produits Structurés 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 10 
Remarques et questions :  

- Questions sur les produits structurés  
 

Société Générale - Sales 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions : 

- Que peux-tu me dire sur Monte-carlo ?  
- Que connais-tu des mouvements browniens ?  
- Peux-tu me donner les paramètres du princing bond ?  
- Comment peux-tu faire pour hedger avec un convertible ?  
- Quelles produits les dérivées les plus complexes que tu connaisses ?  
- Quelles sont les modèles de pricing que tu connais ?  
- Liste-moi les greeks et leurs paramètres ?  
- A quoi te sert le calcul des dérivées secondes (sur les greeks) ?  
- A quoi sert un produit dérivé ?  
- Donne-moi les différents payoff que tu connais sur (les stratégies d'options assez simple) 

? 
- Brainteaser  
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Société général - Sales produits structurés  
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 1 
  
Ibanfirst - Assistant Sales FX 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 8 
 
Leonteq - Assistant Sales-Structured products 
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 9 
Remarques et questions :  

- Déterminants du prix d'une option 
- Greeks options 
- 3 méthodes de pricing  
- Call - Put parité 
- Delta d'un call à la monnaie 
- Qu'est-ce qu'un produit structuré ? 
- Qu'est-ce qu'un autocall ? 
- Qu'est-ce qu'un Swap ? 

 
HSBC - Assistant Sales marché actions 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : en attente de réponse  
Expérience positive/négative ? 9 
Remarques et questions :  

- Comment produire un investment case ? 
- Questions techniques sur la finance de marché et des produits dérivés  

 
Crédit mutuel arkea - Assistant Sales 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Qu’est-ce que la volatilité ?  
- Comment calculer un swap de taux ?   
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GESTION DE PATRIMOINE 
 
Société générale - Stage back office gestion de patrimoine  
Difficulté de l'entretien :5  
Entretien technique et de personnalité  
Examen en interne :Non  
Offre de poste :Oui  
Expérience positive/négative ? 10  
 
Ferrua Ribes - Gestion de patrimoine 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7  
Remarques et questions : 

- En quoi pouvez-vous être utile à l’entreprise ? 
Difficulté de l'entretien : 7  
 
AD Investissement Conseil - Conseiller investissement/Gestion de patrimoine 
Difficulté de l'entretien : 5  
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 5  
 

ANALYSTE CREDIT 
 
 
HSBC - Analyste crédit, financier ou M&A 
Difficulté de l'entretien : 10 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 1 
 
Credit agricole - Business analyste 
Difficulté de l'entretien : 9 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 2 
 
Natixis - Analyste M&A, ECM, DCM 
Difficulté de l'entretien : 9 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 9 
Remarques et questions :  

- Méthodes de valorisation  
- Interprétation des ratios financiers/boursiers  
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ASSET MANAGEMENT 
 
Mercialys - Asset Manager  
Difficulté de l'entretien : 5  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10 
Remarques et questions : 

- Qu'est-ce que le taux de vacance ? 
- Préfères-tu que ce soit la VAN, le TRI ou le YOC qui soit le plus croissant ?  

 
Amundi - Chargé de gestion de données gestion d’actif 
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Qu’est-ce qu’une obligation 
- Qu’est-ce que la volatilité d’un actif 
- Qu’est-ce que la dette subordonnée  
- Les greeks 
- Bêta 
- Comment pricer une obligation 

 
Turgot Asset Management - Assistant Gérant d'action 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  

- Définition des instruments financiers  
- Méthode de valorisation des actifs  

Test VBA sur place   
 
Leonteq AG (Zurich) - commando en structuration cross-asset 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  
Informatique: 

- Expliquer les bonnes pratiques de codage (versionnage, test unitaire, etc.) 
- Pourquoi utiliser python ? 
- Comment créer une classe abstraite ? A quoi ça sert ? 

Finance : 
- Expliquer arbre binomial pour option américaine 
- Expliquer dans quelle situation l'exercice anticipé d'une option américaine est judicieuse 
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- Comment créer un collar à prime nulle ? A quoi ça sert ? 
- Donner une combinaison d'option gamma positive et vega negative / Gamma positive et 

theta positive / vega neutre 
- Comment vega hedger un portefeuille ? 
- Qu'est-ce qu'un produit structuré ? Placement à capital garanti ?  
- Valoriser un pommier 
- Donner un ordre de grandeur des principaux indices boursiers 

 

RISK 
Dexia - Risque de marché   
Difficulté de l'entretien : 5  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 1 
Remarques et questions :  

- VaR 
- Instrument financier  
- Couverture 

 
Credit agricole - Analyse risque 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 5 
Remarques et questions :  

- Explication du MEDAF 
 
Crédit Agricole CIB - Equity derivatives risk management 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Greeks  
- VaR 
- Produits dérivés 
- VBA  

 
Société Générale (Lyxor Asset Management) - Risk Analyst 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Qu'est-ce que c'est la volatilité 
- VaR 

Stress test 
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Société Générale - Risk Analyst 
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  

- Qu'est-ce que c'est la volatilité 
- VaR 
- Stress test  

 
AXA - Risk Analyst 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 6 
 

TRADER 
 
Natixis - Assistant Trader 
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 8 
 
Natixis - Assistant trader produits structurés indices 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Définition d'une option 
- Greeks  
- Donner les paramètres qui influencent le prix d'un call et dire si on est est long/short 
- Décrire ce qu'est un produit structuré et en citer quelques-uns de manière détaillée.  
- Définition d'une option exotique de notre choix et dire si c'est plus ou moins cher qu'une 

option classique 
- Impact des dividendes sur le prix des options européennes et américaines.  
- Enigme à la fin de l’entretien 

 
Société générale - Assistant trader 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 9 
Remarques et questions :  

- Des questions sur le parcours et les stages effectués 
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- Des questions techniques : options, formule de B&S, les greeks, risque de marché, taux 
forward, quelques questions de calcul stochastique, brainteaser et un calcul mental, des 
questions d'actualités   

 
Société Générale - Analyst Trading  
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10  
Remarques et questions :  

- Finance de marché  
- Code VBA 

 

POSTES PAR BANQUES/FONDS 
 
BNP - Graduate program trading and structuring 
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 3 
Remarques et questions :  

- Listez des stratégies pour hedger un portefeuille 
 
BNP Paribas Cardiff - Economiste de Marché Junior 
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 4 
 
BNP Paribas - Analyste OTC  
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions : 

- Raconter votre dernière expérience pro en anglais 
Lister les lettres grecques et leur relation dans un portefeuille 
 
 
BNP CIB - Client service   
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions : 

- Questions sur les produits structurés  
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BNP Paribas - Collateral Manager 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Questions sur action, obligation, options, risques, B&S 
 

BNP PARIBAS - Ingénieur finance de marché 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 7 
 
BNP - Equity Derivatives Analyst 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  

- Payoff d’une option 
- Future vs Forward 

 
Caisse d'épargne - Assistant chargé d'affaire expert LBO/CORPORATE/FINANCEMENT DE 
PROJETS  
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10 
 
Caisse d'Epargne  
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 9 
Remarques et questions :  

- Connaissance des produits bancaires 
- Résolution d'une problématique concernant le financement du haut de bilan d'une 

entreprise sur les marchés 
- Test psychotechnique 
- Questions sur l'évolution du cours du dollar depuis l'élection de Donald Trump 

 
JP Morgan - Exotic equity trading 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
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Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
 
Natixis - Middle Office 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 4 
 
Natixis - Equity Flow Assistant 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Pouvez-vous me donner un exemple de modèle de calcul de derivatives ? 
- Si j’achète un call comment puis-je faire pour hedger ma position ? 
- Quels facteurs entrent en compte dans le calcul des derivatives ? 
- Qu’est-ce qui vous a marqué récemment dans l’actualité financière ? 

 
Société Générale - Chef de projet  
Difficulté de l'entretien : 5  
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  
Questions sur les risques opérationnels 
 
SG CIB - Intern DCM FIC 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  
Entretien en trois parties 

- Présentation 
- Technique 
- Macro 

Présentation : 
- Présenter ce qu'on sait du travail de l'équipe 

Technique : 
- Les caractéristiques d'une obligation (prix, évolution du prix, duration...) 
- Quelques mini cas pratiques (choisir entre différentes option d'achat par exemple) 

Macro : 
- L'état du marché (à l'époque bull market) 
- Régulation en place et à venir  
- Risque politique  
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- SG CIB -Consultant collatéral  
- Difficulté de l'entretien : 6 
- Entretien technique et de personnalité 
- Examen en interne : Oui 
- Offre de poste : Oui 
- Expérience positive/négative ? 6 

 
 
Thales - Contrôleur de gestion  
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 7 
 
Wavestone - Consultant  
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non  
Expérience positive/négative ? 5 
Remarques et questions : 

- Méthodes de valorisation 
- Ratios financiers 
- Logique dernière ces ratios 
- Exercice de traduction d'un paragraphe de l'anglais au français 

 
Banque publique d'investissement - Contrôleur permanent 
Difficulté de l'entretien : 2  
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Expérience positive/négative ? 10  
Remarques et questions : 

- Maitrisez-vous Excel ? 
- Différence entre une immobilisation et une charge  

 
Club Med - Chargé de mission consolidation et normes IFRS  
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions : 
Présentez-vous en anglais 

- Que comprenez-vous de la consolidation  
- Donnez quelques exemples des fonctions macros Excel 
- Quels sont vos points forts et vos points faibles   
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KPMG - Auditeur financier 
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10  
Remarques et questions :  

- Questions sur l'analyse financière (connaissance des comptes, bilan, P&L) 
- Test d'anglais avec un contenu professionnel 

 
State street - Loan analyst 
Difficulté de l'entretien : 3 
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  

- Question de connaissance générale sur les loans  
- Entretien de motivation  

 
AXA – COO 
Difficulté de l'entretien : 6  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  

- Black and Scholes   
 
 
UBS - sélectionneur de fonds 
Difficulté de l'entretien : 4  
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 4 
 
CGI - ingénieur IT 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 4 
 
Spitz Poulle Kannan - Stage (cabinet d'avocats en droit financier) 
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 7 
Remarques et questions :  



  Page 30 sur 36 
  

- Expliquer les impacts de la nouvelle directive européenne sur les services de paiement, 
et quels effets sur les banques.  

 
Mazars  - Stage Analyste quantitatif 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8  
Remarques et questions :  

- 1 exercice sur le temps d’arrêt du mouvement brownien 
- Prouver la relation de parité call put  
- Dessiner des greeks 
- Pricer un swap 
- Formule de Black & Scholes  

 
Logitrade - Controleur de gestion financière 
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Que fait un contrôleur de gestion ? 
- Que fait notre entreprise ? 
- Avez-vous des chiffres sur notre entreprise ? 

 
Rothschild & Co - Data management et analyste de performance 
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Attente de réponse 
Expérience positive/négative ? 7 
 
 
AREP - Gestionnaire financier 
Difficulté de l'entretien : 5 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 5 
 
Lyxor AM - Intern RFP/Gestion de produit 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10 
Remarques et questions :  

- Exercice VBA 
- Swap 
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SP gestion - Stagiaire front office 
Difficulté de l'entretien : 3  
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
 
Deloitte CI - Auditeur financier 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  

- Définir selon vos termes le risque   
 
CA CIB - Associate Intern Coverage large cap 
Difficulté de l'entretien : 3 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  

- Qu'est-ce que le coverage ? 
- Définition de quelques produits (swap de taux) 
- Comment est constitué le bilan de la clientèle ? 
- Quelle partie du bilan intéresse le plus CACIB ? 
- Qu'est que KYC ? 

 
Valfin - Stagiaire PFE 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 5 
 
Quanteam - Analyste alm trésorerie 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
 
Citi- Rates Derivatives Pricing 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
Remarques et questions :  

- Pricing de dérivés  
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Rost - Assitant gestionnaire 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 10  
Remarques et questions :  

- Comment calculer une espérance ? 
- Qu'est-ce que le ratio de Sharpe ? 

 
Deloitte - Chargé d'affaires 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 7 
 
CA CIB - Assistant Back Office 
Difficulté de l'entretien : 4 
Entretien de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 5 
 
Indosuez Wealth Management - Advisor  
Difficulté de l'entretien : 6 
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 6 
 
Consultant 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  

- Produits financiers 
- Méthodologie de calcul 
- Réglementation  

 
Banque de France - Analyste quantitatif stagiaire 
Difficulté de l'entretien : 8 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 10 
Remarques et questions :  

- Qu'est-ce que la titrisation ?  
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- Quels modèles pensez-vous utiliser ?  
 
Bmcek - Cadre back marchés 
Difficulté de l'entretien : 3 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 4  
 
Meritis - Consultant IT 
Difficulté de l'entretien : 5 
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 5 
Remarques et questions : 

- Option vanille   
 
EURONEXT - Analyste Listing 
Difficulté de l'entretien : 7 
Entretien technique et de personnalité 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 8 
 
BAML - Summer Internship - S&T - HK  1st round 
Difficulté de l'entretien : 8  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  
Entretien en anglais 

- Why finance 
- Why HK 
- Sales, Trading or Structuring and why? 
- How do you follow the news? 
- Do you know option pricing? (lien entre le delta et vega ) 
- Tell me about a time you led a team? 
- Tell me about a time you overcame an obstacle?  

 
Harman - Chargé Financier 
Difficulté de l'entretien : 7  
Entretien technique 
Examen en interne : Non 
Offre de poste : Oui 
Expérience positive/négative ? 6 
Remarques et questions :  

- Questions techniques sur l'ensemble des aspects de la fonction finance 
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Murex - Consultant applicatif 
Difficulté de l'entretien : 9  
Entretien technique 
Examen en interne : Oui 
Offre de poste : Non 
Expérience positive/négative ? 4 
Remarques et questions :  

- On place la somme S au taux annuel r. De quelle somme disposerai-je dans 1 an ? Dans n 
ans ? 

- Quelle somme dois-je placer aujourd'hui au taux annuel r pour obtenir la somme S dans 
n ans ? Comparer cette valeur à S. Commentaire ? 

- Le taux pour emprunter aujourd'hui sur 1 an est de 7% et celui pour emprunter sur 2 ans 
est de 8% (taux annuels). Quel sera alors, pour un prêt d'une durée de un an, le taux 
annuel d'emprunt dans un an ? 

- Je dois rembourser un prêt de M euros, prêté au taux annuel r, n années. Quelle somme 
a dois-je verser chaque année pour cela ? Comparer a et M/n. Commentaire ? 

- Quel est le prix d'une obligation de nominal N, de coupon c, de taux actuariel r et de 
maturité n ans ? On note P(r,n) ce prix. 

- Calculer la limite lorsque n tend vers + l'infini de P(r,n) puis la limite lorsque r tend vers 0 
de P(r,n). Commentaire ? 

- Tracer l'allure de la courbe de P en fonction de r (n fixé). 
- Si l'on donne P, n, c et N, quelle méthode numérique peut-on utiliser pour trouver r ? 
- Comment varie P si r augmente ? Si c augmente, Expliquer qualitativement. 
- Quel est le prix approximatif d'une obligation payant un coupon de 5% tous les ans 

pendant 15 ans si le taux d'intérêt r est égal à 5% ? 
- Un investisseur envisage de placer 1 million de dollars dans l'une de ces 6 obligations 

suivantes : 
• Obligation A : Coupon c=5%, durée n=10 ans 
• Obligation B : Coupon c=5, durée n=15 ans 
• Obligation C : Coupon c=3.5%, durée n=10 ans 
• Obligation D : Coupon c=3.5%, durée n=15 ans 
• Obligation E : Coupon c=0.0%, durée n=10 ans 
• Obligation F : Coupon c=0.0%, durée n=15 ans 

On suppose que le taux d'intérêt courant r est de 4.3%. Si l'investisseur place l'intégralité de ses 
1 million de dollars dans l'une de ces obligations, laquelle devrait-il choisir après son achat le 
taux d'intérêt devrait varier légèrement, par exemple passer de 4.3% à 4.2% ? A quoi serait égal 
le profit de chaque cas ?  

⁃  Quels seraient à votre avis les avantages et les inconvénients d'investir dans les 
obligations de type E ou F plutôt que dans les autres ? Pourquoi ? (On considérera que le 
taux d'intérêt r pourra diminuer de 4.3% à 4.2% ou alors augmenter de 4.3% à 4.4%). 

⁃  On considère maintenant les deux obligations suivantes ayant une structure identique 
mais des valeurs de coupons différents, c et c', avec c’< c. Dans quelle obligation 
investiriez-vous votre argent ? Pourquoi ? 

⁃  Laquelle de ces deux obligations devriez-vous acheter, laquelle vendre et dans quelles 
proportions de façon à répliquer une obligation ne donnant aucun cash-flow entre les 
années 1 et n-1 mais un cash-flow unique à l'année n ?  

⁃  Quel serait le prix de cette combinaison connaissant les prix P et P' de chacune des deux 
obligations qui ont servi à la construire ? 

⁃  Vous disposez de 1 million de dollars à investir et avez les deux choix suivants : 
• Obligations du Gouvernement US payant un coupon de 7%. 
• Ou obligations du Gouvernement Russe libellées en US $ et payant un coupon de 8%. 
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Lesquelles choisiriez-vous et pourquoi ? 
⁃  Vous disposez de 1 million de dollars à investir et avez les deux choix suivants :  

• Obligations du Gouvernement US payant un coupon de 7% 
• Obligations du Gouvernement Russe libellées en Euros et payant un coupon de 8%. 

Lesquelles choisiriez-vous et pourquoi ? Qu'est-ce qui vous ferait préférer les obligations Russes 
aux Américaines ?  
 
II. Calcul stochastique 

1) X vérifie l’EDS suivante : dX = µ * X * dt + σ * X * dW 
Soit Z = 1/X 
Quelle est l’EDS vérifiée par Z ? 
Partie Finance 

1) Action : 100 € 
Dividendes : 5€ dans 6 mois 
Taux 6 mois : 5% 
Taux 1 an : 6% 
Valeur du prix à terme à 1 an de l’action ? 

2) Option ATM : 11,50€ 
Sous-jacent : 81,4€ 
Volatilité : 34,65% 
Delta = 58% 
Gamma = 2 
Prix de l’option si le sous-jacent augmente de ½ € (volatilité inchangée) ? 

3) Donne le prix de l’obligation suivante : 
Coupon annuel à 5 % pendant 15 ans avec des taux constants à 5% 

4) Black & Scholes :  C(F,K,σ ,t,r)    F : prix à terme 
On suppose connue δ = dC(F,K,sigma,t,r)/dF 
a. Connaissant F, calculer la variation de la prime sachant que σ = f(F,K) 
b. Calculer cette variation si σ = g(δ) 

5) W : Mouvement Brownien 
T1 = 1 an 
T2 = 2 ans 
Calculer la probabilité que W(T1) soit positif et W(T2) négatif. 
 
Exercice : 
y=phi(x,p) , x =psi(p,y) 
Calculer la dérivée de y par rapport à x en fonction des 4 dérivées partielles qu’on suppose 
connues : 
dphi/dx , dphi/dp , dpsi/dy , dpsi/dp 
 
 

-    
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Merci à toutes les personnes ayant répondu au google form nous permettant ainsi 
d’élargir la base des questions de ce mémo ! 

N’hésitez pas à continuer à y répondre via ce lien : 
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfu67TH8tsYJVEJgjS9rOle6r2uzkV9UhOQysh

QzXOATMPHVQ/viewform 

 
Ou via nos réseaux sociaux : 

 

LinkedIn : 
https://www.linkedin.com/in/taureaux-du-panthéon-11a8ba145/ 

Facebook : 
https://www.facebook.com/taureauxdupantheon/ 

 
Nous mettrons régulièrement en ligne de nouvelles listes de questions à mesure que le 

google form sera rempli. 
Merci à Mehdi Sonthonnax pour son document nous ayant inspiré à créer ce mémo et 

Mélissa Neggazi pour sa contribution 

 

 
Aller plus haut, ensemble ! 

 
 
 
 
 
Sources :  
https://www.fimarkets.com 
http://www.strategies-options.com 

https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfu67TH8tsYJVEJgjS9rOle6r2uzkV9UhOQyshQzXOATMPHVQ/viewform
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLSfu67TH8tsYJVEJgjS9rOle6r2uzkV9UhOQyshQzXOATMPHVQ/viewform
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